
1
www.asalamc.ir

لاستیک و پلاستیک: گروه ارش پتایر: نماد  1405اردیبهشت مــاه : تاریــــخ گـز

تـــایـــرایـــرانبنیادیتحلیل

کاوهکامیار:تحلیلمدیر

رستمیهیفا:بنیادیتحلیلکارشناس

یطالبمحمدرضا:تکنیکالتحلیلکارشناس

05/02/پتایر/ش



خدماتهارائدرسبدگردانشرکت هایبزرگترینازیکیبهاداراوراقبورسسازمانازرسمیمجوزدارایآسالسبدگردان

زمینهدر،فنینیروهایوتخصصیدانشبراتکاباشرکتاین.شرکت هاستوافرادبهغیرمستقیمسرمایه گذاری

.می کندفعالیتسرمایه گذاریصندوق هایانواعواختصاصیسبدهایمدیریت

ار34بربالغشرکتاینمدیریتتحتدارایی هایحاضرحالدر سبدهایقالبدرکهاستتومانمیلیاردهز

ندوقصوایرانیانکاوانارزشثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوقآینده،کاوانارزشسهامیصندوقاختصاصی،

.می شوندمدیریتآسالیکمبازارگردانیاختصاصی
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صنعت در یک نگاه

شـرکت در یک نگاه

واکــاوی شـــــــرکت

آنچه خواهید دید
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ایراندرخودروتولیدشروعازپسو۱۳۴۰دههدروداردزیادیسابقهایراندرتایرصنعت.داردقرنیکبربالغقدمتیجهاندرتایرتولید

بایاستایرانواعتولیدبرایتایرکیانشرکتعنوانتحتگودریچآمریکاییشرکتگذاریسرمایهبا۱۳۳۷سالتایرتولیدکارخانهاولین.کردرشد

.دادنامتغییرالبرزلاستیکبه۸۰سالدرکهشدتاسیسسالانهتن8000اسمیظرفیتبانخی

بادیتولیشرکتسومینعنوانبهدنالاستیک.شدتاسیسآمریکاتایرجنرالشرکتهمکاریبا۱۳۴۲سالدرتایرایرانشرکتآنازپس

تایرهایتولیدبرایایتالیاپیرلیشرکتهمکاریبا۱۳۵۵سالدرپارسلاستیکشرکتسپس.کردکاربهشروعژاپنبریجستونشرکتهمکاری

.شدتاسیسسوارینیزوسنگیننیمهوسنگینکشاورزی،

اولیهظرفیتبا۱۳۴۷ازراتولیدیهایفعالیتیاساایرانشرکتلاستیکی،قطعاتوسیکلت،موتوردوچرخهتایرتولیدزمینهدرهمچنین

نیزوزستانخلاستیکوتایرکویریزد،لاستیکتایر،،آرتاویلبارزلاستیکجملهازدیگرشرکت۵نیزانقلابازبعد.کردآغازسالدرتن1000تولید

.کردندفعالیتبهشروع

صنعتمعرفی صنعت
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صنعتفــــراینــد تــولیــد



شاملیرتادهندهتشکیلموادتریناصلیکهشودمیاستفادهمختلفیمعدنیوطبیعیشیمیایی،موادازخودروتایرساختاردر

.استبازیافتیکائوچویومصنوعیکائوچویطبیعی،کائوچوی

ازایراندروکائوچاین.رویندمیتایلندومالزینظیرکشورهاییواستواییمناطقدرکهاستمخصوصدرختشیرهاز:طبیعیکائوچوی

.شودمیتامینوارداتطریق

ورابرتادینبوپلیتوانمیمصنوعیکائوچویانواعاز.استپتروشیمیکارخانجاتمحصولاتونفتیمشتقاتاز:مصنوعیکائوچوی

.دشومیتولیداراكشازندوجمشیدتخت،امامبندرپتروشیمیشرکتدرایراندرمادهاین.بردنامرارابربوتادیناستایرن

.بخشدمیبهبودراآنمکانیکیخواصوشودمیسایشیمقاومتافزایشباعثکائوچوبهدودهکردناضافه:دوده

.استاسترپلییاریوننایلون،ها،نخاینجنس.استدادهپوششنخیهایلایهرابایاستایرهایاصلیبدنه:نخ

.شودمیاستفادهفولادیهایسیمازتایرازبخشیدرکافیاستحکامایجادبرای:سیم
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صنعتمــــواد اولیـــه
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کائوچوی طبیعی
صنعت

869

880 6982

876 1402

1800 -

4789 1026

- 293

407 -

562

470 -

1297 395

2262 545

386 270

- 636

-

Production 2024- Consumption 2024-

Other countries 815 2430

World Total 14544 15253

Production and Consumption of Natural Rubber – 2024
(Unit: 1000 Tonnes) 

Production

حذ

ف

Consumption

-
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صنعتکائوچوی مصنوعی

ویژگی ها و کاربردهانام اختصارینوع لاستیک

پرمصرف ترین نوع لاستیک مصنوعی، مقاومت خوب در برابر سایش، مناسب برای تایر،SBRاستایرن بوتادین رابر
کفش، تسمه و واشر

مقاوم در برابر روغن، سوخت و حلال ها، مناسب برای صنعت خودرو، قطعات NBRنیتریل بوتادین رابر
هیدرولیکی و دستکش های صنعتی

کشش و الاستیسیته بالا، مناسب برای تایر، ضربه گیر، قطعات ضدسایشPBRپلی بوتادین رابر

اتیلن پروپیلن دی ان 
مقاوم در برابر نور خورشید، ازن، رطوبت و گرما، پرکاربرد در صنایع خودرو و ساختمانEPDMمونومر

مقاوم به شعله، روغن و شرایط محیطی، مناسب برای کابل، نوار آب بند و صنایع دریاییCR(نئوپرن)کلروپرن رابر 

مقاوم به دمای بسیار بالا و پایین، مناسب برای صنایع پزشکی، غذایی و خودروییQ, VMQسیلیکون رابر

در ادامه به . در بازار جهانی انواع مختلفی از کائوچوی مصنوعی تولید می شود که هرکدام ویژگی های فیزیکی و شیمیایی خاصی دارند
:ممهم ترین آن ها اشاره می کنی
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زنجیره ارزش

( Hevea brasiliensis)شیره درخت کائوچو طبیعی

نفت SBR – NBR 
PBR - EPDM کائوچو مصنوعی

گـــــاز

زغال سنگ

بخش های سنگین نفت

اکسترکت –قطران 
CFO- FCC دوده

نفت ریون      –نایلون 
پلی استر نخ

فولاد سیم

تایر بایاس

تایر رادیال

صنعت
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صنعتانـــــواع تـــــــایر
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انـــــواع تـــــــایر

دوچرخه

موتور سیکلت

سواری

وانتی

باری و اتوبوس

کشاورزی

راه

کاربرد ویژه مانند هواپیما

اتومبیل های مسابقه

ایده آل برای رانندگی با سرعت بالا و استفاده روزمره در جاده•
سواری نرم تر و راحت تر•
کشش و چسبندگی در شرایط مرطوب و خشک•
چرخش بهبود یافته/ایمنی و هندلینگ•
مقاومت غلتشی کمتر•
پایداری و کاهش خطر تصادفات در سرعت های بالا و در هنگام پیچیدن•
قوی و بادوام برای استفاده روزمره در جاده•
تولید گرمای کمتر در هنگام استفاده•
هزینه تولید بیشتر•

رادیال

پایداری و دوام برای کارهای سنگین و خارج از جاده•
سواری کمی سفت تر•
کشش در شرایط خارج از جاده و زمین های ناهموار•
الاتراستحکام و مقاومت در برابر پنچری افزایش یافته و مقاومت غلتشی ب•
تولید گرمای بیشتر در هنگام استفاده•
هزینه تولید کمتر•
کاهش خطر خرابی در هنگام استفاده های دشوار•
ساخته شده برای زمین های ناهموار و برای مقاومت در برابر ضربه چنان که •

وسایل نقلیه همچنان کنترل خود را حفظ کنند

بایاس

انواع تایر بر حسب نوع ساختارانواع تایر بر حسب نوع مصرف

صنعت
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ان تولید تایر صنعتمیز



این.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر1355سالوتاسیسآمریکاتایرجنرالشرکتهمکاریبا۱۳۴۲سالدرتایرایرانشرکت
.استسالدرتن27000آنفعلیاسميظرفيتميكندوفعاليتباياسوسيميرادياللاستيكانواعفروشوتوليدزمينهدرشرکت

اطلاعات بازار

731,4قیمت پایانی

B 27,015/6ارزش بازار

P/E ttm4/4

P/E ttm6/3-صنعت

اسفندهسال مالی منتهی ب

B 18/8تعداد سهام
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شرکتمعرفی ایران تایر

انرژي گسترسينا
51%

ونیکی
12%

صندوق بازارگردانی سينا 
بهگزين

3%

بنيادمستضعفان انقلاب
اسلامي

2%

ناتوسعه اقتصادپايدارسي
2%

وبرق
1%

شناور 
29%
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ایش سرمایه  شرکت( میلیون ریال) روند افز

50%
35%

34%

100%

26,403

(سود انباشته)

1383/10/09

27,724
(نقدی)

1385/12/01

36,299
(نقدی)

1389/05/10

143,234
(نقدی)

1393/06/01

33.5%

9,596,291
(تجدید ارزیابی)

1399/10/21

32%

3,117,270

(سود انباشته) 

1401/10/23

8%

1,040,000

(سود انباشته) 

1402/12/23

34%

4,760,000

(سود انباشته) 

1404/03/28
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شرکتمتغیرهای موثر بر شرکت

زيرشرحبهویرپيشهایريسكمهمترينكشور،بهمتجاوزدشمنانتحميلیجنگشرايطتجربهوكشوربرحاكمشرايطبهتوجهبا
:باشندمي

:اوليهموادتامينريسك❖
همچنينوايرتدهندهتشكيلاصلياوليهمادهعنوانبهكائوچوتامينپتروشيمی،صنايعجملهازكشورمادرصنايعبهآسيب

ازخارجبهبيعيطكائوچویتامينوابستگيدليلبهالمللیبيننقلوحملدراختلال.كندميمواجهمشكلباراافزودنيهاساير
.نمايدتحميلشركتبهتواندميراتوليدخطوطتوقفريسككشور،

:هازيرساختامنيتريسك❖
.كندواردتشركبرراتوليدخطوطتوقفريسكتواندميمتخاصمدشمنحملاتازمنتجانرژیهايزيرساختبهآسيبصورتدر

.شتداخواهدشدهتمامقيمتوسربارشاملشركتهایهزينهبرتوجهیقابلاثراتبازسازی،ياوتامينهزينهآنبرعلاوه

:انسانيمنابعامنيتريسك❖
.دشخواهدشركتسودآوریكاهشنتيجهدروتوليدكاهشموجبامنيتیهشدارهایدليلبهكاركنانحضورعدمريسك

:خودروسازانمصرفكاهشياوبازارمشتريانكاهشوتورمريسك❖
امنيتیدلايلسويياز.باشدداشتهموثرینقشجامعهآحادخريدقدرتكاهشوتورمميزانبرتواندميجنگازمنتجشرايط

.دهدكاهشرارتايمصرفبازارتواندميشرايط،اين.باشدتاثيرگذارتايركاركردميزانلذاوایجادهوشهریمروروعبوربرتواندمي
شركتهبراعملياتیدرآمدكاهشريسكتواندميتولیددرخللخودرو،ارزشزنجيرهبهنظامیحملاتآسيبصورتدرهمچنين

.كندتحميل



ان پیشرفتزمان تکمیلطرحهای توسعه شرکت توضیحات(تن) ظرفیت میز

افزایش ظرفیت تولید 7,000%1405/0447فاز اول طرح افزایش ظرفیت کارخانه سمنان

افزایش ظرفیت تولید 8,000%0 0فاز دوم طرح افزایش ظرفیت کارخانه سمنان

افزایش ظرفیت تولید 10,000%0 0فاز سوم طرح افزایش ظرفیت کارخانه سمنان
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شرکتطرح های توسعه شرکت
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ارش حسابرس نکات مهم گز

1079برخلاف استانداردهای حسابداری، مبلغ : 1404شهریور ماه 31ماهه منتهی به 6مبانی نتیجه گیری مشروط برای دوره مالی میانی 

ای در صورت اصلاح حسابها، دارایی ه. میلیارد ریال هزینه های مالی به بهای تمام شده دارایی های در جریان ساخت منظور شده است

.  ثابت مشهود و سود خالص هر یک به مبلغ فوق کاهش خواهند یافت

شرکت

گزارش مشروط



71.6%مواد
9.6%دستمزد

18.8%سربار
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شرکتترکیبات هزینه های تولید



كشوردركهطبيعیكائوچوی.شودميتامينخارجیخريددرصد40-30وداخلیخريدطريقازاوليهموادازدرصد70-60حدود

خارجیيدخرطريقازنيزشيميايیموادومصنوعیكائوچویازبخشی.شودميتامينوارداتطريقازكاملبصورتشودنميتوليد

.ازدسمیمواجهچالشبارااولیهموادتامینالمللیبینهایتحریموارزتامینهایمحدودیت،ارزنرخنتیجهدر.گرددميتامين

31%

69%

مبدا خرید مواد اولیه

مواد اولیه وارداتی مواد اولیه داخلی
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شرکتتامین مواد اولیه

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(دلار )نرخ مواد اولیه  

کائوچو طبیعی مالزی PBR (پلی بوتادین رابر)-FOBخلیج فارس

SBR (استایرن بوتادین رابر)-FOBخلیج فارس خلیج فارس FOB-دوده صنعتی 
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شرکتتامین مواد اولیه

تامین کننده مبدا خرید مواد اولیه

شركت آنكورا رابر، پترو آ پی تی ، اكسون دژ
الوند ،داريون صنعت ، آزور ويژن ، بی جی تی  واردات كائوچوي طبيعی

پتروشيمی تخت جمشيد،بندر امام،شازند اراك
،هاور ايندستديال داخلی كائوچوي مصنوعی

كيان كرد،نخ صبا،نخ رازی داخلی نخ

دوده فام،دوده پارس داخلی دوده

نفت بهران ، بيدواير ، نگين روی زاگرس و ساير
تامين كننده هاي مواد شيميايی واردات-داخلی ساير
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شرکترونــــد نـــــرخ فروش محصولات 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(دلار) اسپرد نرخ فروش و مواد اولیه 

میانگین موزون نرخ مواد اولیه میانگین موزون  نرخ فروش

اسپرد میانگین متحرک اسپرد
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120%

140%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

ایش نرخ داخلی محصولات روند افز

تایر رادیال سیمی تایر بایاس دلار نیمایی

ود اين مهمترين چالشي كه در اين صنعت مشاهده ميشود بحث قيمت گذاري دستوري است كه منجر به كاهش س

ت مصرف نرخ فروش محصولات توسط انجمن صنفي صنعت لاستيـك و با نظارت سازمان حماي. صنعت شده است

.كنندگان و توليد كنندگان و مديريت شركت تعيين می گردد
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مفروضات تحلیل

14051406مفروضات تحلیل

9090نرخ نفت برنت

1,8501,850کائوچو طبیعی مالزی

1,800,0002,700,000نرخ دلار نیما

%50%70نرخ تورم

1012ماه-میزان کارکرد

2,6002,600نرخ فروش تایر رادیال

واکاوی



99%

1%

دتفکیک مقداری فروش بر حسب مقص

فروش داخلی فروش صادراتی

23

مقــــدار فــــروش 
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تاریخی برآوردی

مقدار فروش

تایر رادیال تایر بایاس (فلاپ)نوار

واکاوی
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مبلـــغ فـــــروش

1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406

تاریخی برآوردی

(فلاپ)نوار 49,165 124,555 170,139 188,176 157,835 424,180 850,502

تایر رادیال 9,689,870 13,923,417 20,663,058 32,812,164 42,497,661 90,906,079 182,271,363

تایر بایاس 4,719,196 6,430,593 10,271,745 13,629,869 15,480,399 32,882,265 65,930,633

جمع 14,458,231 20,478,565 31,104,942 46,630,209 58,135,895 124,212,524 249,052,498
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واکاوی

. ردفروش شركت عمدتًا داخلي و به صورت نقدي بوده و توزيع محصـولات نيز عمدتاً از طريق نمايندگان صورت مي گي
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صورت سود و زیان

(میلیون ریال ) صورت سود و زیان  

برآوردیتاریخی

1400140114021403140414051406

14,458,23120,478,56531,104,94246,630,20958,135,895124,212,524249,052,498فروش

208,326,747-103,854,039-48,508,762-35,541,819-22,854,217-17,898,551-12,527,902-بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,930,3292,580,0148,250,72511,088,3909,627,13320,358,48540,725,751ناخالص( زیان)سود 

8,549,968-4,859,174-3,094,441-1,804,310-1,094,273-615,392-370,272-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

81,273152,014169,102369,31254,035654,4791,299,905ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

1,641,3302,116,6367,325,5549,653,3926,586,72716,153,78933,475,688عملیاتی( زیان)سود 

20,496,886-10,286,599-4,218,006-1,419,828-993,831-411,279-147,644-هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
126,24968,7151,999,4152,555,3441,373,6071,373,607-44,983غیرعملیاتی

1,538,6691,579,1086,400,43810,232,9794,924,0657,240,79714,352,409قبل از مالیات( زیان)سود 

2,877,725-1,284,432-1,072,195-1,305,880-692,285-216,714-312,038-مالیات

0000000عملیات متوقف شده( زیان)سود 

1,226,6311,362,3945,708,1538,927,0993,851,8705,956,36511,474,684خالص( زیان)سود 

واکاوی
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تاریخی برآوردی

سود هر سهم و تقسیم سود

سود هر سهم پس از کسر مالیات سود تقسیمی هر سهم درصد تقسیم
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تاریخی برآوردی

نسبت های سود آوری

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص با آخرین سرمایه-نرخ رشد سود خالص هر سهم
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واکاوینسبت های سودآوری و تقسیم سود
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واکاویتحلیل سناریو

Scenario Summary
Base Worst Best

Changing Cells:

Dollar IRR 1,800,000 2,000,000 1,600,000 

Natural Rubber $ 1,850 2,000 1,700 

Thread $ 4,570 4,570 4,570 

Oil $ 90 100 80 

Additives $ 1,480 1,480 1,480 

Inflation Rate 70% 100% 50%

Result Cells:

EPS 317 230 354 

Possibility 50% 25% 25%

Weighted average 304
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واکاویتحلیل تکنیکال

با باز شدن بازار این نماد با صف خرید مواجه شد که برای شروع این احتمال وجود دارد که از همین محدوده فعلی  

ریال روند صعودی خود را آغاز کند اما این امکان وجود دارد که این مثبت ها مقطعی بوده و مجدد وارد ادامه 1475

.ریال می باشد 1294اولین حمایت این نماد در محدوده اصلاح دیگ باشم %  22الی % 15حدودا روند اصلاحی تا 

ریال است که بعید است چراكه حمایت اول 1133در صورت شکست این حمایت محدوده بعدی حمایت این نماد 

.بسیار  قوی است
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